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Quem somos

e Mais de 17 anos nos

mercados nacionais
e internacionais de
commodities
agropecuarias/acoes
/ renda fixa, em
instituicoes de
destaque no mundo,
como Link, Credit
Suisse Hedging
Griffo, Espirito Santo
Investment Bank e
Haitong Securities.

Valores

Foco na agilidade de uma
estrutura independente;

Ter o DNA de seus socios
baseado nos pilares da
ética, confianca e
transparéncia;

Historico que une formacao
e experiéncias em cenarios
Nos quais o agronegocio e o
mercado financeiro
caminham juntos.
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Quais as

alternativas l. Venda no mercado futuro;
para travar
a boiada? ll. Comprar uma put (opgdo de

venda/garantia de preco minimo);

lll. Fence (pre¢o minimo ¢/ preco
mMAaximo)
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. Venda no mercado futuro

- Ndo hé entrega fisica dos animais, - Necessidade de capital: ajustes
apenas liquidacdo financeira pelo didrios na cc e margem de
Indice Esalq, & vista; garantia;

- O contrato é cotado em R$/@, ***Dara confinadores dos demais
com base em SP; estados = considerar

1 contrato = 330@; o diferencial de base versus SP***,

- Existem vencimentos para todos os meses;
(de Janeiro a Dezembro)
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. Venda no mercado futuro

Ex: Operac¢dio 1.000 bois de 20@ = 20.000©@/330 = 60,6 contratos
Venda de 61 contratos ~ 20.000@ p/ Dez/23 em R$230,00/@

INDEPENDENTE DO
CENARIO
travou a venda em R$230/@
Indice Esalg BVMF = R$205,00/@ Indice Esalg BUMF = R$240,0/@
Recebeu R$25,00/@ em ajustes Pagou R$10,00/@ em ajustes
Venda efetiva = R$230,0 Venda efetiva = R$230,0
(R$205,0 fisico + R$25,00 BVMF) (R$240,0 fisico - R$10,0 BVMF)
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ll. Op¢dio de venda = seguro
de preco minimo

Paga-se um prémio para ter o direito de vender um
determinado contrato futuro a um determinado preco.

Caso o mercado esteja
ACIMA do preco de
exercicio = NAO exerce
o direito, e a Unica
perda foi o valor
desembolsado para
comprar a opgao.

Caso o mercado esteja
ABAIXO do prec¢o de
exercicio = exerce o direito
e recebe o diferenca entre
o pre¢o do mercado
futuro no dia e o nivel da
op¢ao.
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ll. Opcdio de venda =

GARANTIA de preco minimo
l Compra de 61 lotes Dez/23 R$220 put a R$2,50/@

Indice Esalqg BVMF = R$ W F = R$240,0/@
v’ Exerce a opg¢dao de veng CEN ARI O op¢do de venda
v’ Fica vendido em R$22( o .
ey ] § venda seus animais no

ecebe R$20,00 de qj 2fetiva= R$237,50
v’ Venda efetiva = R$217,5 mlnlmo em R$217,50/ @ - R$2,50 prémio

(R$200,00 fisico + R$20,0 BVMF - R$2,50 prémio op¢do)
opgo)

R$2,50 de prémio
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lll. Travar um intervalo
de Preco (fence)

Garantia de venda da produg¢do .
entre um prego Minimo e mAaximo Determina um

com custo reduzido intervalo de
precos que seja
confortavel para
o confinador.

Compra uma opc¢ado
de venda (put) e
vende uma op¢dio
de compra (ca/))
para 0 mesmo
vencimento
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Travar um
intervalo de
preco (fence)

INDEPENDENTE DO CENARIO |
venda entre R$220/@ e R$250/0@ EMUER:ENYe

4

Indice Esalq BVMF = F

v’ Exerce a op¢éio de venda (pud) Vende 61 contratos de y exercido opgao de compra (cafl)
Fica vendido em R$250,0/@

¥ Recebeu R$10,00/@ Dez/23 R§250 calla R$2,10 L |

v Venda efetiva = R$220,00/@ Paga R$10,0 de ajustes

v' (R$210,00 fisico + R$10,0 BUMF) Y Venda efetiva = R$250,0/€

v (R$260,00 fisico - R$10,0 BVUMF)
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Qual a importancia
destas ferramentas?

Custo de
protecdo
Custo de ~1,0 /1,5%
protecdo
~3,0 / 4,0%
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Solucodes financeiras em:

Mercados futuros agropecudrios (boi
gordo, milho, café e délar);

Bovespa (ac¢oes e fundos imobilidrios); -
Renda fixa (Tesouro direto, LCA/LCI, \ / / \
CDB, LC e Debéntures); —

INVESTIMENTOS

Fundos de investimento (acoes,
cambial, multimercado e renda fixa).
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Muito
Obrigado

\/ _ / \
INVESTIMENTOS

“Na tempestade, o pessimista SUA CONFIANCA E O NOSSO MAIOR ATIVO
reclama do vento, o otimista Leandro Bovo

espera que ele mude, o Ibovo@radarinvestimentos.com.br
realista ajusta as velas.”  Autor desconhecido (11) 3181 8700
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